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Abstrakt: Ragamli valyutalar, jumladan kriptovalyutalar va markaziy banklar tomonidan
chiqarilgan raqamli valyutalar (CBDC), zamonaviy moliyaviy tizimlarning asosiysi va inno-
vatsion elementlariga aylangan. Ushbu maqola ragamli valyutalarning moliyaviy tizimga
ta'sirini tahlil gilishni maqgsad qgiladi. Avvalambor, ragamli valyutalarning umumiy tushun-
chasi, shu jumladan kriptovalyutalar (masalan, Bitcoin va Ethereum) va CBDClarning xusu-
siyatlari ko'rib chiqgiladi. Maqgolada ragamli valyutalarning banklar va to'lov tizimlariga ta'siri,
moliyaviy barqarorlik va xavflar, shuningdek, regulyatsiya va huquqgiy masalalar muhokama
qgilinadi. Ragamli valyutalarning global tajribasi, xususan Xitoy, AQSh va Evropa Ittifoqi kabi
ilg'or mamlakatlar tajribasi tahlil gilinadi. Shuningdek, O‘zbekistonning raqamli valyutalarga
bo‘lgan siyosati va kelajakdagi rejalariga e'tibor qaratiladi.

Ushbu maqola ragamli valyutalarning moliyaviy tizimlarga qganday ta'sir ko‘rsatishini,
ularning iqtisodiy barqarorlikka bo‘lgan potentsial xavfva imkoniyatlarini aniqlashga yordam
beradi. Natijalar ragamli valyutalarning global moliyaviy tizimda ganday o'rin tutishini va ular
bilan bog'lig siyosiy va iqtisodiy strategiyalarni ishlab chiqishda qo‘llanilishi mumkin.
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Ragamli texnologiyalar so‘nggi yillarda
moliyaviy tizimning tubdan o'‘zgarishiga sa-
bab bo'ldi. Aynigsa, ragamli valyutalar va
ularning rivojlanishi jahon moliya bozorlarida
katta gizigish uyg‘otmoqda. Ragamli valyuta-
lar - bu ragamli shaklda mavjud bo‘lgan va
elektron tarzda foydalaniladigan valyutalar-
dir. Ular odatda ikki asosiy turga bo'linadi:
markazlashmagan kriptovalyutalar va davlat
tomonidan chigariladigan ragamli valyutalar
(CBDC). Kriptovalyutalar, masalan, Bitcoin va
Ethereum, blokcheyn texnologiyasi asosida
ishlaydi va markazlashmagan boshgaruv bi-
lan ajralib turadi. Shu bilan birga, markaziy
banklar tomonidan chigarilgan ragamli val-
yutalar esa davlat nazorati ostida bo'lib, milliy
iqtisodiyotlarda yangi imkoniyatlar
yaratmoqgda.

Bugungi kunda ragamli valyutalar nafagat
innovatsion texnologiyalarni namoyon etadi,
balki global moliyaviy tizimga sezilarli ta'sir
ko'rsatmoqgda. Ularning rivojlanishi va ularga
bo'lgan gizigish ortishi, texnologik yutuglar,
moliyaviy integratsiya va davlat regulyatsiyala-
ri  bilan bog'ligq. Shu sababli, ragamli
valyutalarning moliyaviy tizimga ganday ta’sir
gilishi va kelajakda ganday rol o‘ynashi mu-
him va dolzarb mavzuga aylangan.

MUHOKAMA

Ragamli valyutalar - bu ragamli shaklda
mavjud bo‘lgan valyutalardir, ular elektron
tarzda saglanadi va ishlatiladi. Ular odatda ikki
asosiy turga bo'linadi: kriptovalyutalar va mar-
kaziy banklar tomonidan chigarilgan ragamli
valyutalar (CBDC).

Kriptovalyutalar - bu markazlashmagan,
ya'ni biror markaziy tashkilot tomonidan nazo-
rat qilinmaydigan ragamli valyutalardir.
Bitcoin, Ethereum va boshga mashhur kripto-
valyutalar blockchain texnologiyasidan
foydalanadi, bu ularning xavfsizligini va aniqgli-
gini ta'minlaydi. Kriptovalyutalar odatda
shaffoflik, markazlashmagan boshqgaruv va
past to'lovlar kabi afzalliklari bilan tanilgan.
Ular moliyaviy operatsiyalarni tezkor va qulay

gilish bilan birga, global savdo va to‘lov tizimla-
rini rivojlantirishda muhim rol o'ynaydi.

Markaziy banklar tomonidan chiqgarilgan
ragamli valyutalar (CBDC) - bu davlat tomoni-
dan chiqgariladigan va nazorat gilinadigan
ragamli valyutalardir. CBDClar an’anaviy valyu-
talarning ragamli shakli bo'lib, ular milliy
igtisodiyotlarda foydalaniladi. Ular davlat nazo-
ratida bo'lib, moliyaviy bargarorlikni ta’'minlash
va ragamli igtisodiyotda ishtirokni oshirish
magsadida yaratilgan. CBDClar kriptovalyuta-
lardan fargli of'larog, markaziy banklar
tomonidan chiqgariladi va ularning giymati
davlat valyutasiga bog‘langan bo'‘ladi.

Boshqga ragamli aktivlar - bu moliyaviy ti-
zimda ishlatiladigan ragamli vositalar bo'lib,
ularga tokenlar, stablecoinlar, va boshqga
ragamli mablag'lar kiradi. Ular moliyaviy tizim-
ni  yanada ragamlashtirishga va yangi
investitsion imkoniyatlarni yaratishga yordam
beradi.

So‘nggiyillarda ragamli valyutalarning rivo-
jlanishi va ularga bo'lgan gizigish keskin oshdi.
Bunga bir necha sabablar mavjud:

Blockchain va boshga innovatsion texno-
logiyalar ragamli  valyutalarning paydo
bo'lishiga va rivojlanishiga zamin yaratdi. Bu
texnologiyalar to'lov tizimlarini tezlashtirish,
xavfsizligini oshirish va markazlashmagan bos-
hgaruv imkoniyatlarini taklif gilmogda.

Ragamli valyutalar global migyosda moli-
yaviy integratsiyani  kuchaytiradi. Ular
transchegaraviy to‘lovliarni osonlashtiradi va ri-
vojlanayotgan bozorlar uchun yangi moliyaviy
imkoniyatlarni tagdim etadi.

Davlatlar va moliyaviy tashkilotlar ragamli
valyutalarni gabul gilish va ularni tartibga so-
lish masalasida yangi yondashuvlarni gabul
gilmogda. CBDClarning joriy etilishi davlatlar
uchun moliyaviy tizimni boshgarishning yangi
usullarini yaratmoqda.

Ragamli valyutalar moliyaviy tizimdagi ba'zi
muammolarni hal gilish uchun yangi yechim-
lar tagdim etmoqgda, masalan, inflyatsiya xavfi,
transchegaraviy to'lovlar va bank xizmatlariga
kirish imkoniyati.

Ragamli valyutalarning ushbu rivojlanishi
moliyaviy tizimni tubdan o‘zgartirish vaqti kel-
ganini ko‘rsatmoqgda. Shu sababli, bu mavzuni
o‘rganish va tahlil gilish juda dolzarb va qi-
zigarli bo'lib golmogda.
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Ragamli valyutalarning turlari: Bitcoin,
Ethereum kabi markazlashmagan valyutalar
va ularning ishlash mexanizmi

Kriptovalyutalar - bu ragamli yoki virtual
valyutalar bo'lib, ular kriptografik texnologiya-
lar orgali himoyalangan. Bitcoin, 2009 yilda
Satoshi Nakamoto taxallusi ostida noma’lum
shaxs yoki guruh tomonidan yaratilgan birinc-
hi kriptovalyuta bo'lib, u markazlashmagan
tarmog asosida ishlaydi. Bu valyutalar blokc-
heyn texnologiyasiga tayanadi, bu esa
operatsiyalarni xavfsiz, shaffof va o‘zgarmas
giladi.

Bitcoin - bu eng mashhur kriptovalyuta
bo'lib, uning ishlash mexanizmi “Proof of
Work” (PoW) deb ataladi. Bu mexanizmda,
tranzaksiyalar tarmoq ishtirokchilari tomoni-
dan tasdiglanadi va yangi bloklar yaratiladi.
Har bir blokda bir gator tranzaksiyalar mavjud
bo'lib, ular blokcheyn deb ataladigan ragamli
daftar ichida saglanadi. Bitcoin'ning asosiy af-
zalliklari orasida markazlashmagan boshgaruy,
shaffoflik va global foydalanish imkoniyati bor.

Ethereum - bu Bitcoin'ga o'xshash, ammo
yanada murakkabroq kriptovalyuta platforma-
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sidir. U fagat ragamli valyutani emas, balki
aglli shartnomalar (smart contracts) deb
nomlanuvchi o'zaro shartnomalar va dApps
(markazlashmagan ilovalar) kabi ilg‘or funksi-
yalarni ham qgo'llab-quvvatlaydi. Ethereum
tarmog'i ham blokcheyn asosida ishlaydi,
ammo u “Proof of Stake” (PoS) va boshga yan-
giliklarni joriy etishga intiladi, bu esa energiya
sarfini kamaytiradi va tarmoq xavfsizligini
oshiradi.

Kriptovalyutalar global moliyaviy tizimda
ingilob gilmoqda, ular to‘lovlarni tezroq, xavf-
sizroq va qulayrog qilish imkonini beradi.
Shu bilan birga, ularning markazlashmagan-
ligi va regulyatsiyadan chetda qgolishi ularni
gabul qgilishni giyinlashtiradigan omillardan
biridir.

Markaziy banklar tomonidan chigarilgan
ragamli valyutalar (CBDC) - bu davlat tomoni-
dan nazorat gilinadigan va milliy valyutaning
ragamli shakli sifatida xizmat qiladigan
ragamli valyutalardir. CBDC an’anaviy nagd
pul bilan bir xil giymatga ega, ammo ular
fagat ragamli shaklda mavjud bo'lib, markaziy
bank tomonidan to'liq nazorat gilinadi.



CBDC va an'anaviy valyutalar o'rtasidagi
asosiy farqg ularning shakli va texnologiyasida-
dir. An'anaviy valyutalar gog‘oz pul va tanga
sifatida mavjud bo'lsa, CBDC fagat ragamli
shaklda chiqariladi va elektron to‘lov tizimlari
orqgali ishlatiladi. CBDClar, aynigsa, moliyaviy
tizimni zamonaviylashtirish va ragamli igtiso-
diyotni rivojlantirish maqgsadida yaratilgan.
Ular naqgd pul bilan bog'lig xavfsizlik va operat-
sion xarajatlarni  kamaytirishga yordam
beradi.

CBDClar bir qator afzalliklarga ega:

Moliyaviy inklyuziya: Ular bank xizmatlari-
dan foydalanish imkoniyati cheklangan aholi
gatlamlarini moliyaviy tizimga jalb qgilish imko-
niyatini beradi.

Tezlik va samaradorlik: CBDClar orqgali
amalga oshiriladigan to‘lovlar an’anaviy bank
tizimiga garaganda tezroq va arzonrog bo'lishi
mumkin.

Bargarorlik va xavfsizlik: Markaziy banklar
tomonidan nazorat gilinadigan CBDClar, krip-
tovalyutalarga garaganda ko‘proq bargarorlik
va ishonchlilikka ega.

Birog, CBDClar kriptovalyutalardan fargli
o'laroq, markazlashgan boshgaruv ostida

bo'lib, markaziy banklar tomonidan to'lig na-
zorat qilinadi. Bu ularni moliyaviy tizimda
barqgarorlikka xizmat giladigan asosiy omil sifa-

tida ko‘rsatadli, ammo ularning
markazlashganligi ba'zi foydalanuvchilar uc-
hun cheklovchi omil bo'lishi mumkin.

Ragamli valyutalar, aynigsa kriptovalyutalar
va CBDClar, an'anaviy bank xizmatlariga sezi-
larli ta'sir ko'rsatishi mumkin.

Ragamli valyutalar orgali amalga oshiriladi-
gan to'lovlar an'anaviy banklar orgali o‘tadigan
to'lovlarga nisbatan tezroq va arzonroq bo'lishi
mumkin. Bu, aynigsa, transchegaraviy to'lovlar
uchun katta imkoniyatlar yaratadi.
Kriptovalyutalar va CBDClar orgali xalgaro
to'lovlarni amalga oshirish jarayonlari osonlas-
hadi, va bu banklar o'rtasida ragobatni
kuchaytiradi.

Ragamli valyutalar bilan ishlash imkoniyati-
ga ega bo‘lgan foydalanuvchilar banklardagi
depozit hisobvaraqglariga bo‘lgan ehtiyojni ka-
maytirishi mumkin. Bu esa banklarning
depozitlar va kredit berish operatsiyalariga
ta'sir gilishi mumkin. Agar CBDClar keng joriy
etilsa, banklar o'z ish faoliyatini gayta ko'rib
chigishga majbur bo'lishlari mumkin, chunki
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markaziy bankning ragamli valyutasi orqgali
to'g‘ridan-to'g'ri aholi bilan ishlash imkoniyati
paydo bo'ladi.

Banklar ragamli valyutalar bilan bog'lig
xavfsizlik masalalariga duch kelishlari mum-
kin.  Ragamli valyutalar bilan bog'lig
texnologiyalarni gabul gilishda banklar o'z IT
infratuzilmasini  mustahkamlashlari  kerak
bo'ladi. Shu bilan birga, ragamli valyutalarning
o‘zgaruvchanligi banklar uchun yangi xavflar
keltirishi mumkin.

Umuman olganda, ragamli valyutalarning
rivojlanishi bank xizmatlariga sezilarli o‘zga-
rishlar olib keladi, bu esa moliyaviy
texnologiyalarning bank sektori bilan integrat-
siyasini talab giladi.

Ragamli valyutalar moliyaviy bargarorlikka
ganday ta’sir gilishi hagida ko‘plab munozara-
lar mavjud. Kriptovalyutalar va CBDClar
moliyaviy tizimda yangi imkoniyatlar yaratishi
bilan birga, ayrim xavflarni ham keltirib chiga-
rishi mumkin.

Kriptovalyutalar, aynigsa Bitcoin kabi valyu-
talar, narxlarning yuqori o‘’zgaruvchanligi bilan
ajralib turadi. Bu ularning to‘lov vositasi sifati-
da barqgarorligini shubha ostiga qo'yadi va
ulardan investitsiya vositasi sifatida foydalanis-
hni cheklashi mumkin. Narxlarning tez-tez
o'zgarishi, aynigsa kichik investorlarga salbiy
ta'sir ko'rsatishi mumkin.

Kriptovalyutalarning xavflarini boshgarish
giyin bo'lishi mumkin, chunki ularning giymati
turli omillarga bog'lig. Shu bilan birga, marka-
ziy banklar tomonidan chigarilgan CBDClar
ko'‘proq bargarorlikni ta’'minlashi mumkin,
chunki ularning giymati davlat nazoratida
bo'ladi va inflyatsiya yoki boshga makroigtiso-
diy omillarga nisbatan nisbatan barqgaror
bo‘ladi.

Ragamli valyutalar keng gamrovli ravishda
joriy etilishi moliyaviy tizimmda bargarorlikka
ta'sir gilishi mumkin. Agar ragamli valyutalar
an'anaviy valyutalar o'rniga keng gabul gilinsa,
bu milliy valyutalarning barqgarorligiga ta'sir
ko'rsatishi mumkin. Markazlashmagan kripto-
valyutalar esa makroigtisodiy siyosat uchun
go'‘shimcha giyinchiliklar tug‘dirishi mumkin.

Shu sababli, ragamli valyutalarning barqga-
rorlikka ta'sirini  tushunish va xavflarni
boshqgarish bo'yicha samarali strategiyalar ish-
lab chigish muhimdir.

Ragamli valyutalarning rivojlanishi bilan bir
gatorda, ularni tartibga solish va huqugiy
asoslarini yaratish masalasi ham dolzarb bo'lib
golmoqgda. Turli davlatlar va xalgaro tashkilot-
lar ragamli valyutalar bilan bog'liq regulyatsiya
va huquqiy masalalarni hal gilishda turlicha
yondashuvlar gabul gilmogda.

Ko'pgina mamlakatlarda ragamli valyuta-
larning huqugiy magomi hali ham noaniq.
Ba'zi davlatlar kriptovalyutalarni gabul gilgan
bo'lsa, boshqgalari ularni cheklamoqgda yoki
hatto tagiglamogda. Huquqiy aniglikning ye-
tishmasligi  ragamli  valyutalar bo'yicha
investitsiyalar va ularning to'lov vositasi sifati-
da keng qgo'llanilishiga to'sqinlik qilishi
mumbkin.

Turli davlatlar ragamli valyutalarni tartibga
solishda turli yondashuvlarni gabul gilmogda.
Masalan, AQShda ragamli valyutalar asosida
ishlaydigan kompaniyalar uchun gat'iy litsen-
ziyalash talab etiladi, Yevropa Ittifogida esa
ularni kengroqg tartibga solish rejasi mavjud.
Xitoy esa kriptovalyutalarni tagiglab, markaziy
bank ragamli valyutasini rivojlantirishga
ko'proqg e'tibor garatmoqgda. Shu bilan birga,
xalgaro tashkilotlar, masalan, Xalgaro Valyuta
Jamg‘armasi (IMF) va Jahon Banki, ragamli
valyutalar bilan bog'liq global regulyatsiyalarni
ishlab chiqgish zaruriyatini ta'kidlamogda.

Ragamli valyutalarni tartibga solishning
asosiy magsadi moliyaviy tizimning bargaror-
ligini ta’'minlash, iste’molchilarni himoya qilish
va noqgonuniy faoliyatlarni oldini olishdir.
Shuningdek, ragamli valyutalarni tartibga so-
lish orgali davlatlar ularni igtisodiyotga
integratsiyalash va yangi texnologiyalarni rivo-
jlantirish imkoniyatlarini yaratmoqda.

Ragamli valyutalarning huquqiy tartibga
solinishi bu sohada bargarorlik va ishonchni
oshiradi,ammmo ularni samarali boshqgarish uc-
hun xalgaro hamkorlik va yondashuvlarni
uyg‘unlashtirish zarur bo'ladi.

Ragamli valyutalarni gabul gilish va rivoj-
lantirish bo'yicha dunyoda turli mamlakatlar
turli xil yondashuvlarni go'llamoqgda. Xitoy,
AQSh va Yevropa Ittifogi bu borada o'ziga xos
yo'nalishlarni tanlagan.

Xitoy ragamli valyutalar sohasida ilg‘or
mamlakatlardan biri hisoblanadi. Xitoy Xalq
Banki (PBoC) dunyodagi birinchi davlat tomo-
nidan chiqgarilgan ragamli valyuta - Ragamli



Yuan (e-CNY) ni yaratish va sinovdan o‘tkazish
jarayonini boshladi. Xitoyning magsadi naqd
pulni ragamli formatga o'tkazish, ichki to‘lov ti-
zimlarini modernizatsiya qilish va xalgaro
moliyaviy tizimdagi oz ulushini oshirishdir.
Xitoy, shuningdek, kriptovalyutalarga nisbatan
gat'iy cheklovlarni joriy etdi va ular ustidan
gat’iy nazorat o‘rnatdi, shu bilan birga, CBDCni
rivojlantirishga ko'proq e'tibor garatmoqda.

AQSh ragamli valyutalar bilan bog'liq tex-
nologiyalarni rivojlantirish va tartibga solish
borasida ancha ehtiyotkorlik bilan yondash-
moqgda. AQShda kriptovalyutalar keng gabul
gilingan bo'lib, ularning ishlashiga turli xil dav-
lat organlari, jumladan, SEC (Qimmatli
Qog‘ozlar va Birjalar Komissiyasi) va CFTC
(Tovar Fyu'charalari Savdo Komissiyasi) tomo-
nidan nazorat o‘rnatilgan. Shu bilan birga,
AQSh Federal Rezervi CBDCni o‘'rganmoqda,
ammo hali to'lig ishlab chigilgan ragamli dol-
lar yo'g. AQShning yondashuvi kriptovalyutalar
va CBDClar o‘rtasidagi muvozanatni saglash-
ga garatilgan.

Yevropa Ittifogi (YI) CBDClarni joriy etishda
ehtiyotkorlik bilan yondashmoqda. Yevropa
Markaziy Banki (YMB) ragamli yevroni ishlab
chiqish bo'yicha tadqiqot va tajriba loyihalarini
amalga oshirmogda. Ragamli yevro xalgaro
to'lov tizimlaridagi rolini mustahkamlash va
moliyaviy bargarorlikni ta’'minlash maqgsadida
yaratilmoqgda. Shu bilan birga, Y| davlatlari
kriptovalyutalar uchun yagona tartibga solish
mexanizmini ishlab chigmogdalar, bu esa
ularning gonuniylik va xavfsizlik nugtai nazari-
dan ahamiyatini oshiradi.

Bu mamlakatlar va mintaqgalarning ragamli
valyutalar sohasidagi yondashuvlari, ularning
moliyaviy tizimlarini rivojlantirish va global
ragobatda ustunlikni go'lga kiritishga intilish-
laridan dalolat beradi.

O'zbekiston ragamli texnologiyalar va moli-
yaviy innovatsiyalar sohasida faoliyat olib
borayotgan mamlakatlardan biri bo'lib, ragam-
li valyutalar bilan bog'liq o'z siyosatini
shakllantirmogda. O'zbekiston ragamli valyu-
talarga nisbatan konservativ yondashuvni
tanlagan, aynigsa kriptovalyutalar bo'yicha
gat'ly regulyatsiyalar mavjud. 2019 yilda
O'zbekiston hukumati tomonidan kriptovalyu-
talarning nogonuniy ishlatilishini oldini olish
maqgsadida gattiq chora-tadbirlar ko'rildi. Shu

bilan birga, Ozbekistonda kriptovalyutalar bi-
lan bog'lig faoliyatni tartibga solish bo'yicha
bir gator huqugiy normativ hujjatlar gabul qi-
linmogda. O‘zbekiston o'z ragamli valyutasini
joriy etish imkoniyatlarini o‘rganmoqda.
Markaziy bank bu borada izlanishlar olib bor-
moqgda, ammo hozircha ragamli valyuta joriy
etish bo'yicha yakuniy qgaror gabul gilingan
emas. Biroqg, ragamli valyutalar va blokcheyn
texnologiyalariga gizigish oshib borayotganligi
sababli, O‘zbekistonning bu boradagi siyosati
kelgusida yanada rivojlanishi kutilmoqgda.
O'zbekistonda moliyaviy texnologiyalarni (fin-
tech) rivojlantirish bo'yicha chora-tadbirlar
ko'rilmogda. Bu, asosan, ragamli igtisodiyotni
rivojlantirish va moliyaviy xizmatlar ko'‘lamini
kengaytirishga garatilgan. Markaziy bank va
boshqga davlat organlari ragamli valyutalar bi-
lan bog'lig xalgaro tajribalarni o‘rganib, ularni
O'zbekiston sharoitiga moslashtirish bo'yicha
sa'y-harakatlar olib bormoqda.
O'zbekistonning ragamli valyutalar bilan
bog'lig tajribasi va kelajakdagi rejalar mamla-
katning moliyaviy tizimini modernizatsiya
gilish va global igtisodiyotga integratsiyalas-
hish yo'lida muhim ahamiyatga ega bo'ladi.

XULOSA

Ragamli valyutalar zamonaviy moliyaviy ti-
zimning ajralmas gismiga aylanib bormoqda
va bu tendensiya kelajakda yanada kuchayishi
kutilmoqda. Kriptovalyutalar va markaziy
banklar tomonidan chigarilgan ragamli valyu-
talar (CBDC) moliyaviy innovatsiyalar va
igqtisodiy ragobat muhitida katta o‘zgarishlar
gilish imkoniyatiga ega.

Xitoy, AQSh, va Evropa Ittifogi kabi ilg‘or
mamlakatlar oz ragamli valyutalarini rivojlanti-
rishda turli yondashuvlarni tanlab, global
moliyaviy tizimda o'z o‘rnini mustahkamlash-
ga harakat gilmogdalar. Xitoyning ragamli
yuarni joriy etishi, AQShning ehtiyotkor yon-
dashuvi va Yevropa Ittifogining ragamli yevro
ustida olib borgan izlanishlari bu sohada ye-
takchilik qgilish uchun raqobatning
kuchayishini ko‘rsatmoqgda.

O‘zbekiston ham ragamli valyutalar sohasi-
da o'z gadamlarini tashlamogda. Hozircha
ehtiyotkorlik bilan yondashayotgan bo'lsa-da,
kelajakda ragamli igtisodiyotni rivojlantirish



uchun aniqg strategiyalarni amalga oshirishi
kutilmogda. Mamlakatning ragamli valyutalar
bilan bog'liq siyosati va kelajakdagi rejalar
uning global moliyaviy tizimmga integratsiyalas-
hish imkoniyatlarini belgilab beradi.

Shu nuqtai nazardan garaganda, ragamli
valyutalarning moliyaviy tizimga ta'siri keng
gamrovli bo'lib, ular igtisodiy bargarorlik, xavf-
sizlik, to'lov tizimlari va moliyaviy suverenitet
masalalariga ta'sir ko‘rsatadi. Bu esa davlatlar
va moliyaviy institutlar uchun muhim strategik
garorlarni talab etadi.

Kelajakda ragamli valyutalar sohasidagi ri-
vojlanishlarni kuzatish va ularning moliyaviy
tizimga ta'sirini to‘g‘ri baholash barcha davlat-
lar va igtisodiy tizimlar uchun muhim
ahamiyat kasb etadi.

ADABIYOTLAR

A. Karimoy, “Ragamli igtisodiyot: rivojlanish
bosqichlari va istigbollari”, Toshkent:
O'zbekiston Milliy Universiteti nashriyoti, 2021.

I. Ubaydullayeyv, “Kriptovalyutalar va moliya-
viy tizimm xavfsizligi”, Toshkent: Igtisodiyot va
Biznes llImiy-amaliy Jurnali, 2022.

N. Rasulov, “Ragamli texnologiyalar va ular-
ning igtisodiyotga ta'siri”, “Moliyaviy bozorlar
va ragamli innovatsiyalar”, Toshkent: TDIU,
2023.

T. Uralov, “Markaziy banklar tomonidan
chigarilgan ragamli valyutalar (CBDC): moliya-

viy  barqgarorlikka  ta'siri”, “O'‘zbekiston
Igtisodiyoti” jurnali, 2022.
“Ragamli Valyutalar va Moliyaviy

Bargarorlik: Jahon Banki Tahlili”, Jahon Banki
Hisoboti, 2022.

M. Hakimoy, “O'zbekistonning ragamli val-
yutalarga bo‘lgan yondashuvi”, “lgtisodiy
Tadqgiqgotlar” jurnali, Toshkent, 2023.

K. Nakamoto, “Bitcoin: A Peer-to-Peer
Electronic Cash System”, 2008. (Original asar
Bitcoin’ning texnik hujjati bo'lib, kriptovalyuta
sohasidagi muhim manba hisoblanadi).
Bank, “Digital
Preliminary Project”,

Euro:
ECB

European Central
Report on a
Publication, 2021.

Federal Reserve, “Money and Payments:
The U.S. Dollar in the Age of Digital
Transformation”, Board of Governors of the
Federal Reserve System, 2022.

People's Bank of China, “Progress of
Research & Development of E-CNY in China”,
2021.

J. Lagarde, “The Role of Central Banks in
the Digital Age”, IMF Blog, 2020.

B. Nurmatov, “Ragamli igtisodiyotda inno-
vatsiyalar va tadbirkorlik”, “O'zbekiston
Igtisodiyoti”, Toshkent, 2022.



